ANEKS NR 2

z dnia 23 kwietnia 2014 r.
do Memorandum Informacyjnego Obligacji na okaziciela serii S

I-’USSOAR

HUSSAR GRUPPA SPOEKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejszy Aneks nr 2 (Aneks) do Memorandum Informacyjnego Hussar Gruppa S.A. z siedzibq
w Warszawie (Spétka) zostat sporzqdzony na podstawie art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej,
w zwiqzku z wystgpieniem istotnych zdarzen oraz powzieciem informacji o istotnych bledach
w tresci Memorandum Informacyjnego i znaczqcych czynnikach, mogqcych wplyngé¢ na ocene
papieru wartosciowego, zaistnialych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do
publicznej wiadomosci, o ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu.

Terminy pisane wielkq literq w niniejszym Aneksie zostaly zdefiniowane w Memorandum
Informacyjnym.



W Memorandum Informacyjnym sporzqdzonym w zwiqzku z Publicznq Ofertq Obligacji na okaziciela
serii S Spotki wprowadza sie, w zwigzku z opracowaniem wyjasnien do uwag i zastrzezen
zaprezentowanych w opinii bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Hussar Gruppa S.A. za rok obrotowy 2012, nastepujqgce zmiany:

1) W punkcie 6 ,Sprawozdania finansowe”, w podpunkcie 6.1. ,,Opinia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdarn finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych” na stronach 95-96 dodaje sie nastepujqcq tres¢:

W odpowiedzi do uwag i zastrzezen zaprezentowanych w opinii biegtego rewidenta z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Hussar Gruppa S.A. za rok obrotowy 2012, ponizej zostaly zamieszczone

wyjasnienia Zarzagdu Emitenta.

Zastrzezenie nr 1, strona 93 Memorandum Informacyjnego

Zostata przeprowadzona petna inwentaryzacja w zakresie stanu naleznosci, w tym naleznosci
krotkoterminowych, oraz stanu zapaséw i zasobow Emitenta zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci. Biegty
rewident przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok nie miat czasu oraz $Srodkéw
finansowych na pokrycie kosztéw wyjazdu do Belgii, gdzie Emitent posiada magazyn. Wobec powyzszego
Emitent nie stwierdza wystapienia ryzyka nieprawidtowosci w saldach naleznosci.

Zastrzezenie nr 2, strona 93 Memorandum Informacyjnego

W stosunku do naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie zalegania dtuzszym nie rok w tgcznej kwocie
165.572,34 zt nie zaistniaty przestanki aby uznawac je za watpliwe, w zwigzku z czym Emitent nie objat je
odpisem aktualizacyjnym. Przedmiotowe naleznosci dotyczyty dwdch kontrahentéw zagranicznych, ktérzy
w 2013 roku uregulowali w catosci przeterminowane naleznosci. Dodatkowo wskazaé nalezy, iz naleznosci o
wiekowaniu powyzej 1 roku sg powszechne w przypadku branzy transportowej i wynikajg bezposrednio z
natury procesu transportowego oraz rozlicze w przypadku ewentualnych losowych szkéd w transportowanym
towarze.

Zastrzezenie nr 3, strona 93 Memorandum Informacyjnego

Wykazane w pozycjach Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Przychodach ze sprzedazy ,rezerwy na
przychody” w kwocie 301.364,70 zt od mniejszoSciowego Akcjonariusza zostaty zmaterializowane w 2013 roku.
Przedmiotowe rezerwy dotyczyty przychoddw zarobionych w 2012 roku za wykonane w tym okresie dziatania
sprzedazowe. Ponadto w 2013 roku nastgpita w catosci zaptata naleznosci z tytutu ww. przychodéw.

Zastrzezenie nr 4, strona 93 Memorandum Informacyjnego

Wykazane w pozycji Pozostate naleznosci pobrane w trakcie catego 2012 roku zaliczki w kwocie 690.355,12 zt
w 2013 roku zostaty w catosci rozliczone. Petna dokumentacja zostata przedstawiona do audytu.

Zastrzezenie nr 5, strona 93 Memorandum Informacyjnego

W odniesieniu do pozycji dtugoterminowych oraz krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych
kosztow, ktére Emitent rozlicza w koszty przez okres 36 miesiecy wskazac nalezy, iz Spotka stosuje kapitalizacje
kosztéw zgodnie z zasadami rachunkowosci. Przedmiotowa kapitalizacja kosztéw nie dotyczy zwyktych napraw,
ktore sg bezposrednio ujmowane w koszty, a badan rozwojowych i wytworzenia nowych technologii.
Kapitalizowane pozycje dotycza przede wszystkim inwestycji deweloperskich w technologie oprogramowania
nawigacyjnego oraz systemow logistycznych zamontowanych w ciezardwkach. Hussar Gruppa S.A. jest
deweloperem informatycznym opisywanych systemdw, dzieki ktédrym posiada istotng przewage konkurencyjng
m.in. mozliwo$¢ wykonywania 15 zatadunkéw na dzien, skracaé termin przewozu np. na trasie Bordeaux -
Manchester o jeden dzien, co znacznie podwyzsza rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. Systemy te
umozliwiajg m.in. zdalng nawigacje pojazdami z biura w Warszawie. Koszty skapitalizowane w latach ubiegtych



podlegajg standardowemu rozliczaniu w czasie i sg zgodnie z ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci,
ujmowane w rachunku wynikéw jako koszty, zgodnie z zasadg wspdétmiernosci przychodéw i kosztow.

Zastrzezenie nr 6, strona 93 Memorandum Informacyjnego

W obiekcie (Magazyn Belgia) czynione sg inwestycje, dzieki ktérym Emitent moze dokonywa¢ likwidacji szkod
dla ubezpieczycieli oraz napraw w ramach posiadanej sieci pomocy drogowej. Sg to gtdéwnie: urzadzenia do
prostowania ram pojazdow mechanicznych, zgrzewarki, wyciggarki, kompresory oraz inne narzedzia
i urzadzenia specjalistyczne dedykowane naprawom serwisowym i powypadkowym pojazdéw mechanicznych
oraz koszty przystosowania hali i koszty czasu pracy w projekcie rozwojowym. Stosowna dokumentacja zostata
przedstawiona biegtemu rewidentowi, jednak ten nie posiadat budzetu na wyjazd do Belgii. Koszty te zostang
rozliczone w czasie w relacji do generowanych przychoddw. Ponadto wskazac¢ nalezy, iz punkt ten zostat
dodany do opinii biegtego rewidenta, poniewaz dokumentacja przygotowana zostata w oparciu o belgijskie
standardy. W 2013 roku, po konsultacji zakresu dokumentacji z audytorami, sporzgdzona zostata dokumentacja
w zakresie oczekiwanym przez audytora. Emitent zyskat zapewnienie, ze podczas audytu sprawozdania
finansowego za 2013 rok uwaga ta zostanie usunieta.

Zastrzezenie nr 7, strona 93 Memorandum Informacyjnego

Wyjasnienie przedstawiono powyzej (odpowiedzZ na zastrzezenie nr 6). Podobnie jak w przypadku zastrzezenia
nr 6 powyzej, Emitent przygotowat petng dokumentacje projektu, ktéra zostata oparta na wzorcowych
dokumentach przekazanych przez biegtego rewidenta. Emitent zyskat zapewnienie, ze podczas audytu
sprawozdania finansowego za 2013 rok uwaga ta zostanie usunieta.

Uwaga nr 1, strona 93 Memorandum Informacyjnego

Na kapitat (fundusz) zapasowy na dzier 31 grudnia 2012 r. w tacznej kwocie 5.245.486,35 zt sktadat sie: zysk
netto wypracowany w 2011 r. w kwocie 1.464.624,45 zt oraz zysk z lat ubiegtych w kwocie 3.780.861,90 zt.

Uwaga nr 2, strona 93 Memorandum Informacyjnego

Emitent przedstawit audytorowi opinie bankowg, w ktdrej zamieszczono liczby zbiorcze. Spétka nie wysytata
potwierdzenia sald do banku, gdyz jest to widoczne w systemie bankowym. Emitent zyskat zapewnienie, ze
podczas audytu sprawozdania finansowego za 2013 rok, wystarczajacy dla uznania zgodnosci sald bedzie wglad
do systemu bankowego.

Uwaga nr 3, strona 94 Memorandum Informacyjnego

Podziat w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok na krdétkoterminowe kredyty bankowe oraz dtugoterminowe
i krotkoterminowe zobowigzania finansowe zostat przygotowany standardowo, tzn. do jednego roku —
zobowigzania krétkoterminowe, powyzej jednego roku — dtugoterminowe, natomiast faktoring zostat
zakwalifikowany do zobowigzan krétkoterminowych.

Uwaga nr 4, strona 94 Memorandum Informacyjnego

Transakcje z akcjonariuszem mniejszosciowym (posiadajgcym 1% udziatu w kapitale) zostaty przedstawione
jako rozliczenia z podmiotami powigzanymi. W 2013 roku zostanie to skorygowane jako rozliczenia z
podmiotami pozostatymi.

Uwaga nr 5, strona 94 Memorandum Informacyjnego

Spotka nie prowadzita oraz nie prowadzi zadnych istotnych spraw sgdowych. Przeciwko Spdtce nie byty oraz nie
sg prowadzone zadne sprawy sgdowe.



Osoby, ktore ztozyty zapis na Obligacje przed publikacja niniejszego Aneksu nr 2, mogg uchylic¢ sie od skutkow
prawnych ztoZzonego zapisu poprzez ztoienie w terminie 2 dni roboczych od dnia publikacji niniejszego
Aneksu nr 2, tj. do 25 kwietnia 2014 r. wiacznie, pisemnego oswiadczenia w miejscu przyjmowania zapisow
wskazanym w Memorandum Informacyjnym.
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